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El presente análisis está efectuado por el periodo terminado al 30 de Junio de 2015 y  comparado 
con igual periodo del año anterior. 
 
El estado de resultados integrales al 30 de Junio de 2015, muestra una utilidad de M$3.703.940.- 
con un significativo aumento respecto del mismo periodo del año anterior. Esto se explica 
principalmente porque durante el periodo  2015 el costo de ventas disminuyo en un 39,18%  
(alcanzando los M$3.853.276.-) respecto del mismo periodo anterior. Por su parte, el total de 
ingresos ordinarios alcanzo los M$10.547.730, mostrando un aumento del 32,45% respecto del 
mismo periodo del año anterior, debido principalmente a que la sociedad ha pasado a administrar 
un mayor número de fondos de inversión. 
 
A continuación, se presenta un cuadro resumen comparativo del Estado de Situación Financiera al 
30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre 2014: 
 
Estado de Situación Financiera Al 30 de Junio Al 31 de Diciembre Variación 

de 2015 de 2014 Junio 2015-Diciembre 2014 
M$ M$ M$ % 

Activos Corrientes 13.260.524 9.079.880 4.180.644 46,04% 
Activos No Corrientes 1.843.424 2.153.083 (309.659) -14,38% 

Total Activos 15.103.948 11.232.963 3.870.985 34,46% 
Pasivos Corrientes 5.730.113 5.563.068 167.045 3,00% 
Pasivos No Corrientes - - - 0,00% 
Patrimonio Neto 9.373.835 5.669.895 3.703.940 65,33% 

Total Pasivos y Patrimonio 15.103.948 11.232.963 3.870.985 34,46% 
 



 
 
 
De este cuadro comparativo respecto de las variaciones Junio 2015 y Diciembre 2014, se puede 
destacar lo siguiente: 
 

a. El activo corriente presenta una aumento de 46,04%, lo que se explica por: 
 
- Un aumento de un 80,85% del efectivo y equivalente al efectivo, respecto a Diciembre 

2014,  proveniente principalmente de cobros procedentes de las remuneraciones de los 
fondos administrados  y por la liquidación de cuentas por cobrar a entidades relacionadas.  

 
- Un aumento de un 43,34% de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

corriente, respecto a Diciembre 2014 debido al aumento de las remuneraciones de los 
fondos administrados. 
 

b. El activo no corriente, presenta una disminución de 14,38%, la que se explica por: 
 

-   Una disminución del 12,23% en propiedad planta y equipos respecto a Diciembre 2014 
debido que durante el 2015 no se han realizado adiciones. 

 
c. El patrimonio presenta un aumento de 65,33%, el que se explica por: 

 
- Un significativo aumento de las Ganancias Acumuladas, respecto al resultado del periodo 

2014. 
 



 
 
 
A continuación se presenta un cuadro resumen comparativo del Estado de Resultados Integrales  
al 30 de Junio de 2015 y 2014. 
 
Estado de Resultados Al 30 de Junio Al 30 de Junio Variación 

de 2015 de 2014 Junio 2015-2014 
M$ M$ M$ % 

Total Ingresos Ordinarios 10.547.730 7.963.579 2.584.151 32,45% 
Costo de Ventas (3.853.276) (6.336.035) 2.482.759 -39,18% 

Ganancia Bruta 6.694.454 1.627.544 5.066.910 311,32% 
Gastos de Administración (1.689.517) (1.357.266) (332.251) 24,48% 
Costos Financieros (98.709) (71.873) (26.836) 37,34% 
Otros Ganancias (perdidas) 34.437 64.719 (30.282) -46,79% 
Resultado Antes de Impuesto 4.940.665 263.124 4.677.541 1.777,69% 
Impuesto a las Ganancias (1.236.725) (27.166) (1.209.559) 4.452,47% 

Ganancia (Perdida) del Ejercicio 3.703.940 235.958 3.467.982 1.469,75% 
 
El Estado de Resultados 30 de Junio de 2015, se compara positivamente con el mismo periodo del 
año anterior, mostrando un significativo aumento en el resultado del periodo, generado 
principalmente por el aumento de los ingresos ordinarios y a una disminución en el costo de 
venta. 
 
A continuación, se presenta un cuadro comparativo de los principales índices financieros de la 
sociedad al 30 de Junio de 2015, 31 de Diciembre 2014 y 30 de Junio de 2014. 
 

Índices Financieros Al 30 de Junio Al 31 de Diciembre Al 30 de Junio 
de 2015 de 2014 de 2014 

M$ M$ M$ 
Liquidez Corriente ( veces) 2,31 1,63 1,72 
Razón Acida ( veces) 1,09 0,62 0,36 
Razón de Endeudamiento ( veces) 0,61 0,98 0,81 
PROPORCION DE ENDEUDAMIENTO    
Pasivos Corrientes 100,00% 100,00% 100,00% 
Pasivos No Corrientes 0,00% 0,00% 0,00% 
Rentabilidad del Patrimonio 39,51% 14,70% 4,49% 
Rentabilidad del Activo 24,52% 7,42% 2,48% 
Porcentaje del Margen Sobre los Ingresos 63,47% 24,50% 20,44% 
Rentabilidad Sobre los Ingresos 35,12% 4,88% 2,96% 
Ganancia por Acción 175.276,36 39.445,30 11.165,91 
Capital de Trabajo 7.530.411 3.516.812 3.087.315 
Total Ingresos Ordinarios 10.547.730 17.092.527 7.963.579 
Costo de Ventas (3.853.276) (12.904.924) (6.336.035) 
Margen Bruto 6.694.454 4.187.603 1.627.544 
Gastos Financieros (98.709) (185.750) (71.873) 
Resultado del Periodo 3.703.940 833.558 235.958 

 



 
 
 
La liquidez corriente aumento en el período 2015, respecto del 2014, principalmente por el 
aumento del activo corriente. 
 
La Razón Acida aumento en el período 2015, respecto del 2014, principalmente por el aumento 
del efectivo y equivalente al efectivo. 
 
La disminución de la razón de endeudamiento respecto del periodo anterior, se explica 
principalmente por la disminución de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
que posee la empresa. 
 
A continuación, se presenta un cuadro comparativo de los principales flujos netos de la sociedad a 
la fecha y a igual periodo del año anterior, originados por las actividades operacionales, de 
inversión y de financiamiento. 

 
Flujos de Efectivo Al 30 de Junio Al 30 de Junio Variación 

de 2015 de 2014 Junio 2015-2014 
M$ M$ M$ % 

Actividades de Operación 1.194.075 (791.768) 1.985.843 250,81% 
Actividades de Inversión 1.157 (811.309) 812.466 100,14% 
Actividades de Financiación 1.574.635 1.710.584 (135.949) -7,95% 

Flujos Neto del Periodo 2.769.867 107.507 2.662.360 2476,45% 

 
 
Según el cuadro anterior, se desprende que la sociedad presenta un aumento de los flujos de 
operación del 2015, respecto de igual periodo anterior. Esto se explica principalmente por un 
aumento en el cobro procedente de los fondos administrados por la sociedad. 
 
El aumento de flujos de inversión para el 2015, se explica porque no se han registrado adiciones 
en propiedades de inversión. 
 
El flujo de las actividades de financiación presenta una disminución, que se explica por el menor 
importe recibido por liquidación de cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 
 
 


